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摘  要 

 

  台灣指數期貨市場資訊多而繁雜，投資人一直不斷在尋找判讀市場趨勢的方

法以及掌握買賣的時機。本論文利用Excel VBA開發一套交易系統IFTS(Index 

Futures Trading System)進行策略模擬交易，先由台股指數近日的漲跌情況判斷台

指當日宜作多或作空，再以投影理論結合移動平均線、K線、技術指標等技術分

析法，預測台股指數期貨當日買賣點及當日趨勢；本論文成功的開發了一套操作

簡單、易於使用的指數期貨預測系統，包含有世界各國指數即時報價、近日波動

分析、台指盤勢分析、即時新聞連結等供使用者決策外，經由系統技術分析預測

指數期貨買進賣出點供投資人作為參考。  

  

關鍵字：台股指數期貨、技術指標、期貨交易系統、K線 
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ABSTRACT 

 

    The information of index is more complicated in Taiwan. The investors hope to 

determine the trend of index and grasp the opportunity of the transaction. This paper 

used the Excel VBA to develop the Index Futures Trading System. First, the rise and 

fall of index of recent day were decided to the strategy of buying today. Second, the 

technical indicators were used to predict the buying and selling point today. A set of 

Index Futures Trading System has been developed successfully, including the price of 

the world index, fluctuation analysis of recent day, the trend of TAIEX analysis, News,   

and the technical analysis were used to forecast the buying and selling point for the 

investors as the reference. 
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第一章  緒論 

 

1.1  研究背景與動機 

  財務金融領域在 20 世紀影響人類所有經濟的活動，道氏理論、波浪理論、

技術分析理論等，無論是何種理論的建構，都與效率市場假說相關。「效率市場

假說(EMH)」是指資本市場的所有資訊已反應於價格上，所以投資人並無法獲得

超額報酬，但 2003 年 Robert F.Engle 提出的 Arch Model，說明股市的趨勢變動有一定

規則，因此在現實市場中掌握這些行為規則，即可掌握致富關鍵。 

 

  指數期貨市場上，使用技術分析之學者相信過去的歷史會重演，因此可以藉

由歷史資料推估未來的趨勢。技術分析是一種紀錄科學，經由圖形、數字來敘述

過去歷史交易資料，預測未來指數期貨可能趨勢；技術分析所提供的經驗法則並

無一定的規則，不同投資人對於同一種技術分析因設定參數不同會有不同結果，

許多投資人往往過於主觀的判斷導致技術分析效果並不顯著。因此，利用一套系

統預測短期高點或低點有助於投資人減少風險，並可改善決策品質，不需藉助主

觀判定，可改善技術指標過於主觀的缺點。 

 

    國際股市指數中有許多指數與台股指數有相當的連動關係，舉凡道瓊指數、

費城半導體、那斯達克等美國指數，另外其他各國像韓國漢城指數，由於韓國的

產業結構與台灣類似，所以股市指數也有一定的參考價值；其他日經指數、摩台

指、恆生指數、上海綜合指數等，與台灣股市指數都具有一定的連動關係，因此

可觀察世界各國指數來預測台股指數未來趨勢。 

   

    本研究以台股指數期貨為研究對象，開發一套 IFTS 系統(Index Futures 

Trading System)進行策略模擬、趨勢預測、即時報價、近日波動分析、台指盤勢
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分析、即時新聞連結等；要在期貨市場中賺錢，最重要的因素為風險管理及資金

管理，因此利用程式交易系統化的特性，可嚴格控制停利點與停損點、留倉風險

等，將每次交易的虧損控制在小範圍內，再利用本論文建構的模型理論、K 線、

技術指標等，找出適當的買進賣出時機，使系統在有限風險中獲得超額報酬。 

   

1.2  研究目的 

  指數期貨市場多變化的交易策略對投資人而言是具有挑戰性的投資工具，各

種複雜混亂的訊息及經濟情勢令投資人無法做出正確判斷，在具有挑戰性的投資

工具中獲取較佳利益為本論文主要目的。 

 

  本研究建構了一套 IFTS(Index Futures Trading System)系統針對台指期貨進

行分析。以下是 IFTS 系統所希望達到的目的： 

 

1.系統操作簡單、易於使用，投資人透過簡單的操作流程便可預測台股指數期貨 

  走勢。 

2.觀察台股指數期貨近日的漲跌情況，由近日 K 線圖判斷當日開盤前的走勢，再 

  由開盤的漲跌幅度判斷台股指數期貨當日宜作多或作空。 

3.利用投影理論結合移動平均線、K 線分析預測台股指數期貨當日趨勢作買進賣 

  出。 

4.由系統作即時模擬交易，針對交易結果計算投資報酬率、最高與最低的獲利與 

  損失、勝率、收益等。 
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1.3  研究範圍與限制 

 

1.3.1 研究資料來源 

    台灣證劵交易所，本研究採用台股指數期貨資料，期間為 2002 年 1 月 3 日

至 2012 年 2 月 29 日止，共 2521 個交易日，資料來源為台灣期貨交易所網站： 

http://www.taifex.com.tw/chinese/home.asp 

1.3.2 研究限制 

1.本研究不考慮期貨保證金變動的影響。 

2.本研究不考慮政治因素、物價變動、軍事訊息、天災等。 

3.每口交易成本僅考慮買進、賣出來回之手續費及交易稅費。 

4.由於交易時會有掛單價格與成交價格不一樣的狀況，本研究假設掛單價格皆能 

  立即成交。 

5.模擬交易部分，當買進訊號出現則進行交易；停損、停利訊號出現立即平倉出 

  場。 

 

1.4  論文架構 

    本論文共分為六大章節，各章節內容摘要如下：  

 

第一章  緒論 

        描述本論文研究動機、目的、研究範圍與限制、研究架構。 

 

第二章  文獻探討 

        本研究主要目的為開發一套便於投資人操盤的系統，包含有世界各國指 

        數即時報價、近日波動分析、台指盤勢分析、即時新聞連結等，供投資 
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        人做參考。本章分為四節，第一節敘述技術分析理論、效率市場理論等 

        應用；第二節探討過去指數期貨預測的相關文獻；第三節探討過去股票 

        程式交易系統相關文獻，第四節本論文利用投影理論的正規方程式計算 

        出趨勢線，再與移動平均線作整合，提供投資人一套有效且風險低的投 

        資方式。 

 

第三章  研究方法 

        描述本研究架構、資料來源與蒐集，先利用台股指數期貨近日趨勢判斷 

        台指開盤前宜作多或作空，再利用 K 線即時分析、移動平均線與趨勢線 

        作整合，找出買進賣出時機，最後再探討投資績效。 

 

第四章  軟體開發模擬與系統設計 

        依據研究方法，本論文利用 Microsoft Excel VBA 開發一套 IFTS 系統 

        (Index Futures Trading System)進行策略模擬交易，研究方法中的作空作 

        多先行指標、K 線分析、移動平均線與趨勢線的整合、盤勢分析資料等， 

        實現於 IFTS 系統，最後會作模擬交易以利投資人作買進賣出判斷。 

 

第五章  實驗結果分析與討論 

討論前一章利用 IFTS 系統模擬的實驗結果，並利用 IFTS 系統於 2011 

年 10 月 3 日至 2012 年 2 月 29 日模擬交易，作投資績效分析。 

 

第六章  結論與未來展望 

針對實驗結果作結論與分析，並檢討本實驗對投資人的貢獻度與未來改 

        進的方向。 

 4



 

第二章  文獻探討 

 

2.1  股票市場理論概述 

 

2.1.1 技術分析理論 

技術分析主要是藉由過去的市場交易資料作為預測未來買進買出的依據。許

多學者認為，歷史會不斷重演且股市是有行為的；投資人並不理性，很容易受到

市場氣氛的影響，加上許多新聞事件及國內外指數影響，因素多而繁雜，因此技

術師們相信：技術分析有助於投資者選擇買進賣出的時機，但投資者有時會有貪

婪的心理導致血本無歸。有鑑於此，本篇論文建構一套IFTS系統，利用策略找出

買進賣出時機，投資人無需煩惱停損點與停利點。 

 

目前技術分析中以K線最受廣泛使用。K線可用來表示大盤指數的工具，如

下圖2-1： 

        

圖 2-1  K 線示意圖 

 

假若當天收盤比開盤高，則以紅K線表示，也稱為陽K線；若當天收盤比開

盤低，則以黑K線表示，或稱陰K線。上影線端點為當日最高價，下影線端點為

當日最低價。 
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K線也可表示10分鐘內、90分鐘內、1天內、7天內等其開盤、最高、最低、

收盤價，不同時間的K線表示不同維度的行情，類似波浪理論中的波中有波、浪

中有浪的精神。 

 

2.1.2 效率市場理論 

    1970年著名經濟學家Fama[1]提出效率市場假說，他認為資本市場的所有資訊

已反應於價格上，因此投資人所收集的資訊並不能獲得超額利潤。效率市場假說

認為人是理性的，所以股價將反應所有的相關資訊，即使股價偏離基本價值，隨

著時間的經過，資訊的取得越來越公開，投資人由學習市場資訊來正確解讀訊

息，因此股價必定會回歸基本價值，所以價格的偏離只是短期的現象。Fama的效

率市場假說分為弱效率市場假說(Weak Form Efficiency)、半強式效率市場假說

(Semi-Strong Form Efficiency)及強效率市場假說(Strong Form Efficiency)，分別敘

述如下： 

 

1. 弱效率市場假說(Weak Form Efficiency)： 

   過去的價格變化、交易量及其他的資訊已充分地反應於價格上；因此，使用 

   過去的資料來分析目前的市場狀況，並無法獲取超額利潤。 

2. 半強式效率市場假說(Semi-Strong Form Efficiency)： 

   過去及目前所有大眾皆知的資訊 (包括價格變化、交易量及其他資訊) 已充 

   分地反應於價格上；因此，使用大眾皆知的資料來分析目前的市場狀況，並 

   無法獲得超額利潤。 

3. 強效率市場假說(Strong Form Efficiency)： 

   過去及目前所有大眾或私有的資訊已充分地反應於價格上；因此，無論使用  

   大眾皆知或私有的資訊，皆無法預測市場的情況。 
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Kahneman和Tversky[2]在展望理論中指出：非理性投資人的決策並不完全是

隨機的，常常會朝著同一方向；市場上有假性理性投資人存在，其投資決策會影

響到理性投資人。 

 

    李良俊[3]利用技術分析分析探討台灣股票市場是否包含弱式效率市場特

質，以技術指標作交易的買賣時機，觀察是否能獲得超額報酬。結果顯示在良好

的分析下，不同的環境採用適當的技術指標其獲利較以效率市場假說為基礎的買

入持有策略佳，推翻台灣為弱式效率市場之假說。 

 

    由上述文獻可知，投資人無法利用資訊在市場獲得超額利潤，對於實際金融

市場上的許多現象沒辦法有完善的解釋；學術界的實證研究中，透過多位學者的

研究實證也得知效率市場假說在某些情況下是沒辦法解釋的。 

    

2.2  指數期貨預測相關文獻 

  股票、指數期貨預測的研究方法很多，舉凡類神經網路應用於股票市場、波

浪理論應用、回歸模型、灰色理論分析、技術指標分析等；陳佳慶[4]使用技術分

析指標、外資買賣超、期貨大額交易人未沖銷部位結構，當作輸入變數來預測輸

出變數，實驗結果得到以下幾個結論：使用技術分析指標的模型是比較好的，分

析結果證明技術分析指標模型在操作上優於外資買賣超模型和期貨大額交易人

未沖銷部位結構模型，訓練資料期間長短對預測結果確有影響；林天運[5]探討台

灣股票市場KD 指標的有效性，利用大盤的波段進行個股的操作，實證結果為日

KD 在個股的操作無效、週KD 的績效比日KD 佳、各週KD 在大盤的操作有效；

Jacek和Marcin[6]利用進化神經元預測股價趨勢，其結果非常適用短期預測；洪若

信[7]以物理力量行為分析股市多空趨勢消長的情形，探討艾略特波浪圖形力量的
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存在；利用N 型波浪的斜率、位能、夾角、長度、時間等物理力量建構符合泰勒

級數精神的倒傳遞類神經網路對台灣股票市場中期趨勢加以探討。驗證了股市物

理力量的存在，而且和股市的走勢有相當程度的關聯，同時也驗證艾略特的波浪

行為是有意義的；J. Gong和S. Sun[8]利用回歸模型預測股價趨勢，根據近月的歷

史資料預測下個月的股價趨勢，其優點為不需要長期的資料可作預測且利用回規

模型將參數優化；He et al.[9]建構一套理論模型分析股票價量關係，其模型可以

有效提高股票市場波動性的預測能力；Amiri[10]利用ARCH、GARCH、隨機波動

模型作比較預測德國股市，結果顯示隨機波動模型性能優於ARCH、GARCH；林

漢輝[11]以波浪理論的基本原則，利用費波納奇數列與黃金比例，針對台灣加權

股價指數作一實證，發現波浪理論對台股之適用性；結論可知，波浪理論的基本

原理與準則，的確適用於台股加權股價指數的運用；Li和Peng[12]依據波浪理論

與傅立葉數列，利用傅立葉轉換分析股價的頻率因素，係數波動曲線頻率因子可

用來預測股票價格週期，實驗結果表示利用傅立葉轉換分析波浪的波動在未來可

以實現的更好。 

 

    由以上文獻探討可以得知，許多股票、指數期貨的預測都有良好的結果，但

各國指數的性質、行為模式並不一定相同，例各國指數的漲跌幅度大小會因為產

業結構、消息面等漲跌情況而不同，因此本論文針對台股指數期貨作預測，欲建

構一套符合台指行為模式的交易系統幫助投資人選擇買進賣出的時機。 
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2.3  程式交易系統相關文獻 

    近年股票程式交易系統迅速發展，利用電腦化作出交易工具、技術分析模

型、指數期貨波動分析或其他邏輯思考模型等，作為判斷趨勢變動方向及進出場

的依據，可排除人為主觀的判斷模式。目前也有許多股票程式交易的文獻：期貨

交易專家系統[13]，利用期貨交易專家系統買賣期貨，將技術分析的結果提供給

投資者作決策，實驗結果利用歷史資料作測試得到良好的結果；混合智能系統對

股價指數預測[14]，該系統針對美國指數、中國指數作研究，相關性非常高

[15][16]，其結果顯示利用智能系統預測會有不錯的效果；Chi et al.[17]技術指標

實現於股票系統的研究，利用自組映射網路(SOM)神經元觀察其規則，結果顯示

SOM 有良好的預測能力；Cheng et al.[18]利用分類器作期貨交易，其預測效果佳，

對於期貨市場有相當潛力；Zhang et al.[19]提出一新的神經網路 IFNN 預測股票，

在 Windows2003 平台上開發一套預測系統，透過實際操作顯示股票預測是有效果

的；張兆鴻[20]台股交易器之設計，由人工智慧技術組合數種模型、或技術指標

變形模型，找尋買賣點時機；林典南[21]使用 AdaBoost 之台股指數期貨當沖交易

系統，實作出一套系統進行歷史資料回測模擬交易，利用 AdaBoost 演算法訓練

看漲看跌，提供交易人低風險且穩定獲利的投資參考；Tsai et al.[22]利用分類器

作指數投資組合，利用人工智能分類器動態學習和適應指數的變動，其結果為分

類器能優化組合配置且績效佳；Xiongpai et al.[23]設計一套期貨交易評估系統，

系統先利用歷史資料找出股市行為規則，再將有用的訊息作整理與評估，評估時

間不超過一分鐘，最後再將訊息提供給投資人選擇買賣時機；Chen et al.[24]提出

一種新的 GA-SVM 系統作股票趨勢預測，針對上海股市作研究，實驗結果顯示

新的 GA-SVM 對股是趨勢預測有良好的預測精度。 

     

    由以上文獻探討可以得知，過去程式交易系統文獻運用過 GARCH、模糊理

論、灰色理論、類神經網路等，雖然這些類型的交易系統勝率不錯，但演算法計
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算較複雜；而本論文提出一套新的方法，利用投影理論與移動平均線結合建構出

趨勢線，針對台股指數短線作期貨策略分析，其優點為：方程式簡潔，一秒內能

確定目前漲勢或跌勢形態是否出現，若當日有明顯漲勢出現，則趨勢線能表示往

上衝破平均線的機率大小；若當日有明顯跌勢出現，則趨勢線能表示往下衝破平

均線的機率大小。 

 

    此外，程式交易系統的優點為：電腦給出明確信號，完全機械化判斷，排除

投資人主觀情緒以及心理不穩定所造成的影響，保持穩定獲利，且能確保重大行

情時把握進場機會，捕捉到每段大波行情中的穩定利潤，有效的風險控管。 

 

2.4  投影理論 

    過去很多學者研究以歷史成交量、成交價為主的技術指標分析未來的走勢，

證明股市是有行為的，因此本論文利用投影理論計算趨勢線觀察每日大盤即時走

勢圖，以下介紹投影理論[25]的基本定義。 

     

    假設V 為向量空間 nR 的子空間， ，nRv Vv ，定義 v在V 上的正交投影向

量為v ，且< - >=0，V0 v wv ,0 Vw ，因此 vv Vproj0 ，如圖 2-2：  

 

圖 2-2  模型示意圖 
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因此，投影向量 為 在V 上的最佳近似解。 0v v

 

2.4.1 正規方程式(Normal Equation) 

    欲求出最佳近似解，假設{ }為向量空間V 的生成集，且V 為rvvv ,....,, 21
nR 的子

空間， ，nRx Vx 且 為s x在子空間 的正交投影向量 ，因此V 



r

i
Viivcs

1

xproj

sx  ⊥V ，< >=0，i=1~r ivs,x

 0,,  ii vsvx ，   ii vsvx ,,




ii

r

j
jj vxvvc ,,

1

 

 

由上列式子可推出： 






rrrrrr

rr

rr

vxcvvcvvcvv

vxcvvcvvcvv

vxcvvcvvcvv

,,....,,

,,....,,

,,....,,

2211

22222121

11212111

 

將其轉換為矩陣，得： 































































rrrrrr

r

r

v

vx
vx

c
c

vvvvv

vvvvvv
vvvvvv

,
,

,,

,,,
,,,

2

1

2

1

21

22221

11211





x,cv,

 

bGc  ，G ，稱為 Gram matrix G*

 

上述稱為正規方程式(Normal Equation)，可解得 ，即可算出 為V 中

最佳近似

c xprojs v

x 之向量， xs  ，項數愈多，誤差愈小， 可得最佳近

似解。 





r

i
iivc

1

s V xproj
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2.4.2 正規方程式應用於台股指數期貨 

    在每日行情中，許多趨勢循環會不斷的重複出現，甚至一天會有好幾次類似

的循環，例：長短均線糾結向上或向下、K 線突破群組 K 線高點瞬間漲升或 K

線突破群組 K 線低點瞬間漲跌、K 線趨勢明顯往上或往下等，這些現象均可利用

正規方程式找出趨勢。 

 

    正規方程式應用於 K 線、平均線所計算的趨勢線，其優點為：預先抓出斜率，

系統由斜率判斷目前是否為買多或買空時機；確立方向後投資人就能依據訊號強

弱評估平倉點數，以表 2-1 為例，波形如圖 2-3，計算概念如下： 

 

表 2-1  六分鐘內的平均收盤點數 

時間參數(x) 1 2 3 4 5 6 

指數平均收盤點數(y) 7712 7710.8 7708.6 7706.8 7705.6 7704.6 

 

 

圖 2-3 六分鐘內的平均收盤點數 
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ba   TbaAA 21 AY ， zY ，  ，

當 ，YAcol )(projsAz  YAz  為最佳近似，令 2211 AkAks  ，利用正規方程式

(Normal Equation)求 ，{ ，得 ，即最

佳近似直線為

21 kk，




21

11

Ak

Ak

，

，

49.771355.1 




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，

，
1k，




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，

，
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A
2k

 xy ，由斜率可知目前情勢為向下，投資人可試空

單；本論文應用此近似值線(趨勢線)求法計算 K 線、平均線未來的趨勢(斜率)，

由斜率大小決定買進賣出的訊號強弱。 

 

    圖 2-4 為 2011 年 10 月 4 日台股指數近月的走勢圖，藍色箭頭部分為 K 線趨

勢明顯往上的例子，圖中可發現：在 1 點的低點其 K 線為有下影線無上影線的黑

K 線，表示可能為反彈前兆，下影線愈長，則反彈力道愈強；在 2 點的低點其 K

線為有上下影線的紅 K 線，因為目前為漲升的趨勢，多方仍勝於空方，因此在 2

點出現後可以嘗試買漲，也就是後底部比前底部高且 2 點已破前高點，所以可以

試多單；反之，後頭部比前頭部低且破前一個低點，則可試空單。 

     

 13



 

 

圖 2-4  台股指數示意圖 

 

    由上述的例子，K 線已知且漲升形態出現，就可利用正規方程式計算趨勢線，

在研究方法中會詳細介紹如何利用正規方程式計算趨勢線應用於 K 線、平均線策

略分析；算出趨勢線後即可得知行情已展開，其優點為投資人不用花時間看盤；

在 2 點試多單後一直到 3 點有機會獲利達 40 點，本系統建立一套停損停利機制，

投資人就不會因貪婪的結果而導致血本無歸。 

 

 

 

 

 

 

1 

2 

3 
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第三章  研究方法 

 

    本研究主要目的為預測台股指數期貨漲跌及走勢。研究中先確立台股指數近

日趨勢作多空頭判斷，再利用 K 線策略、趨勢線與移動平均線整合等，以預測台

股指數期貨買進賣出切入時機之正確性。本章將詳細描述研究模型架構、交易策

略、風險評估方式以及實驗流程。 

 

3.1  研究模型架構 

    本研究模型架構如圖 3-1 所示，首先蒐集歷史資料，探討台股指數期貨近日

的 K 線對當日台指期貨開盤的影響，再由世界各國指數觀察，例：道瓊指數、韓

國漢城指數、摩台指等，利用這些指數訊息與台指近日來判斷當日台股指數開盤

宜作多或作空，再加入 K 線策略及趨勢線結合移動平均線作當日趨勢預測找出停

損點及停利點；再將分析結果作績效評估，包含投資報酬率、最高及最低的獲利

與損失、勝率、收益等，讓投資者作好台股指數期貨的風險評估及風險管理。 
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資料蒐集

 

圖 3-1  實驗模型架構圖 

 

3.2  資料來源與資料蒐集 

本研究採用台股指數期貨資料，期間為 2002 年 1 月 3 日至 2012 年 2 月 29

日止，共 2521 個交易日，資料來源為台灣期貨交易所網站： 

http://www.taifex.com.tw/chinese/home.asp 

其中，2002 年 1 月 3 日至 2011 年 9 月 30 日交易資訊作為多空頭預測方式的訓練

資料，模擬交易期間為 2011 年 10 月 3 日至 2012 年 2 月 29 日，共 99 個交易日，

33000 筆每分鐘成交訊息。由於台股指數趨勢會隨著時間改變，因此本實驗統計

過去歷史資料預測未來指數上漲或下跌的機率。往後實驗都以此方式找出機率較

大時買漲或買跌，經過一段時間系統會將新的資料加入系統重新統計，以找出機

率較大時機買進。 

 

投資績效評估 

K 線策略、趨勢線結合移動平均線 

世界各國指數與台指近日觀察 

作多、作空指標 

當日操盤策略應用 實驗結果分析
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3.3  多空頭趨勢分析方法 

    本研究先用歷史資料作統計分析，由歷史資料中選取台股指數近日收盤資料

作趨勢分析及比較，歷史資料統計分析範圍為 2002 年 1 月 3 日至 2011 年 9 月 30

日共 2422 筆歷史資料，統計台股指數近日的收盤漲跌與台股指數當日開盤的漲

跌是否有相關；由於台指每日的漲跌上限為正負 7%，因此將系統設定統計範圍

為 1%-7%，統計台股指數當日開盤指數超過近日收盤 1%、2%、3%、4%、5%、6%

及 7%時，台股指數當日大幅震盪的機率有多少；再觀察世界各國指數的漲跌情

況，以作為台股指數當日宜作空、作多指標，架構如圖 3-2： 

 

 

1% 

2% 

圖 3-2  台股指數開盤前多空頭架構圖 

 

 

 

 

 

 

台股指數當日

開盤指數突破

近日收盤指數 

3% 

4% 

5% 

6% 

7% 

世界各國指數參考 

震盪的機率 

台指開盤大漲 作空

作多 台指開盤大跌 
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3.4  策略分析方法 

 

3.4.1 投影理論應用於策略分析法 

    本論文利用正規方程式找出 K 線的趨勢線方式如圖 3-3，將波段中的 K 線分為連

續線段組成波浪，分為正 N 型波與倒 N 型波，座標橫軸為時間，以分鐘為 1 單位，縱

軸為台股指數期貨點數，由點 4 至點 5 為本文利用欲利用正規方程式所求之趨勢線。 

 

    由於波段出現時有不同等級，超大波、中型波、小型波等，不同大小的波段有不同

特徵。本文以小波段為主，抓取方式如下： 

 

1.設定搜尋範圍為 20 分鐘內，紀錄最高點與最低點，以每分鐘收盤點數規劃出藍 

 線底部至點 3 趨勢線斜率。  

2.設定藍線底部至點 3 範圍，5 分鐘為單位，是否有點 1 至點 2 短趨勢線向下，確 

  立點 2 存在。 

3.點 4 出現後若上升形態出現，往前搜尋原範圍資料，若比點 2 高表示型態出現， 

  為買進時機。 
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圖 3-3  K 線與趨勢線策略分析 

 

    規劃出 K 線趨勢線後，加入短、中、長移動平均線作趨勢分析，短線設定為

5 分鐘線，中線為 40 分鐘線，長線為 130 分鐘線，均為一分鐘的收盤指數平均值

所規劃出的曲線，由長線 130 分鐘線配合正規方程式計算出趨勢線的斜率，如圖

3-4 的深藍色趨勢線，斜率向上則表示 130 分鐘內波段往上趨勢明顯，點 1 為 5

分鐘短線突破長線且趨勢線斜率向上則為買多時機，反之，若趨勢線向下且 5 分

鐘線向下突破長線則為買空時機。 
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圖 3-4  加入平均線與趨勢線策略分析 

 

3.4.2 K 線策略分析 

    K 線是由開盤價、最高價、最低價、收盤價所構成，也是記錄買賣雙方實際

交戰的過程；如果收盤價高於開盤價通常以「實體紅線」表示，收盤價低於開盤

價則以「實體黑線」表示，最高價及最低價則以「影線」表示，高價拉回則留上

影線，低價回升則留下影線，因此這種多空實戰的記錄，就是來預測未來是多頭

還是空頭的一種指標。 

     

    K 線有很多種類，其中紅 K 線有下列幾種情況：沒有上下影線的長紅（陽）

K 線、有上下影線的紅（陽）K 線、有上影線的紅（陽）K 線、有下影線的紅（陽）

K 線；黑 K 線反之亦然，另外特殊的 K 線為：“十＂字型 K 線、“T＂字型 K

線、“┴＂字型 K 線、“一＂字型 K 線，IFTS 系統將 K 線指標整合，利於投資

人方便使用。 
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    本論文利用上述各種 K 線分析作即時買進賣出，如圖 3-3、圖 3-4 所示，應

用 K 線策略找出最佳買進點，策略如下： 

 

1.當在盤整或跌勢中出現有下影線的紅（陽）K 線且短線向上，為反轉訊號，作 

  多一口近月台指期，如圖 3-5 的 1 點。 

2.在漲勢中出現上影線的黑 K 線，為反轉訊號，作空一口近月台指期。  

3.在跌勢中出現“T＂字型 K 線，先注意是否已止跌，止跌則作多一口進月台指 

  期。 

4.由多空頭趨勢分析確立今日為多頭或空頭格局後，漲勢出現時則試多單，如圖 

  3-5，跌勢出現則試空單，如圖 3-6。 

 

 

1

圖 3-5  K 線漲勢圖 
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圖 3-6  K 線跌勢圖 

 

3.4.3 趨勢線結合移動平均線策略分析 

股票市場上最重要的就是要能抓到股價指數的行為模式，投資人若能掌握正

確指數趨勢，則投資報酬率相對提高且能降低投資風險。本研究中欲建立一套趨

勢線結合移動平均線模型預測台股指數期貨的買進賣出時機點，因此利用正交投

影理論中的正規方程式(Normal Equation)找出即時趨勢線，再配合短、中、長移

動平均線確定買進時機。 

 

    如圖 3-7 所示，為 2011 年 10 月 3 日台指期貨當日即時走勢圖，由圖中可觀

察到:當趨勢線出現且短、中、長三線交叉為最佳買進時機，確立漲勢則作多一口

近月台指期貨，如圖 3-7 點 1；確立跌勢則作空一口近月台指期，如圖 3-7 點 2。 
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圖 3-7  趨勢線配合移動平均線圖 

 

3.5  交易策略 

由台指期近日 K 線與世界各國指數觀測，確立指數作多或作空後，利用投影

理論結合移動平均線、K 線、技術指標觀察當日開盤後的即時走勢進行交易；在

本實驗中並沒有辦法準確預估隔日的最高點、最低點、收盤點，因此配合交易策

略進行操作。本研究資料為台股指數期貨，交易都以近月台指期為操作標的，以

下是本實驗的交易策略： 

 

1.買多單：若當日開盤有超過 70%的機率出現買多訊號，則當日以作多一

口近月台指期貨為主，若出現短、中、長三線交叉則視情況而

定。 

2.買空單：若當日開盤有超過 70%的機率出現買空訊號，則當日以作空一

口近月台指期貨為主，若出現短、中、長三線交叉則視情況而

定。 

3.停利點：若當日有超過 70%的機率大幅震盪，則獲利達到 30-40 點時即
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立刻平倉；若當日並無較大震盪機率，則獲利達到 10-30 點時

即立刻平倉。 

4.停損點：視情況而定，大部分情況為損失達 20 點即立刻平倉。 

 

3.6  投資績效評估方式 

進行台股指數期貨預測的最終目的是要獲利，除了交易策略，交易時的投資

績效評估也是不可或缺的。 

本研究獲利率的計算方式如下： 

 

獲利率=﹙平倉點數-進場點數-手續費與交易稅﹚*200/83000 

 

    目前市場上指數期貨一口的手續費 70-200 元不等，且另外還有交易稅，為求

計算方便，設定每次進出場所需的手續費加交易稅為 2 點。台灣期貨交易所 2012

年原始保證金為 83000 元新台幣，而維持保證金為 64000 元新台幣，測試期間為

2011 年 10 月 3 日-2012 年 2 月 29 日，共 99 個交易日；由於交易時會有掛單與價

格不一致的狀況，本研究假設掛單價格皆能成交。 
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3.7  實驗流程 

    本研究欲建構一套 IFTS 系統，先將歷史資料匯入系統分析台指近日趨勢判

斷宜作多或作空，再利用此結果配合 K 線、技術指標、趨勢線結合移動平均線，

找出台股指數當日買進賣出時機。本實驗之實驗流程如下： 

 

 

資料匯入 IFTS 

實驗結果作為實際模擬交易 

歷史資料多空頭分析 

趨勢線結合移動平均線 

K 線、技術指標 

IFTS 系統模擬交易分析 

判斷多空頭 

IFTS 交易系統績效分析 

圖 3-8  實驗流程圖 
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第四章  軟體開發模擬與系統設計 

 

4.1  平台簡介 

    IFTS(Index Futures Trading System)平台主要是紀錄台股指數期貨的歷史和即

時資料進行策略分析，其設計概念為:1. 設計出一套便於投資者使用的介面，讓

使用者易於使用且簡單的進行操作；2. 觀察台股指數期貨近日的漲跌情況，由近

日 K 線圖判斷當日開盤前的走勢，再由開盤的漲跌幅度判斷台股指數期貨當日宜

作多或作空；3. K 線、趨勢線結合移動平均線等策略應用，找出當日台指買進時

機；4. 世界各國指數即時報價、近日波動分析、台指盤勢分析、即時新聞連結等，

供投資人隨時掌握最新動態。實驗所需之資料均使用指數期貨市場之實際數據進

行分析，已達理論與實際一致。IFTS 平台將指數期貨市場眾多混亂的資料轉換為

有用的投資策略分析資訊，進而建構出一套平台，平台架構如圖 4-1 所示。 
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K 線分析 當日開盤前多空頭趨勢

判斷 

趨勢線結合移動

平均線 

交易、策略分析模擬 

績效評估 

 KD 指標 

PSY 指標 

. 

. 

. 

 

台股指數期貨歷史資料、台股加權指數歷史資料

匯入 IFTS 系統 

 

圖 4-1  IFTS 系統平台架構圖 

 

4.2  平台開發環境 

IFTS平台開發介面主要是利用Microsoft Excel Visual Basic for Application 程

式語言作為主要開發工具。圖 4-2 為 IFTS 開發介面範例: 

 

 27



 

 

圖 4-2  IFTS 平台開發介面範例 

 

4.2.1  程式開發流程 

圖 4-3 為程式的開發流程。Microsoft Excel Visual Basic for Application 其整

合功能及程式開發功能齊全，初學者也能輕鬆學習程式設計；使用者在開發大型

系統時，也可降低軟體設計以及維護的複雜度。 
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介面設計 

撰寫程式 

模擬交易與測試 

Microsoft Excel Visual 

Basic for Application 

 

圖 4-3  程式開發流程 

 

4.2.2  登入開啟畫面 

    圖 4-4 為系統開啟後的畫面，交易期間為上午 8：45 至下午 1：45，系統會

即時讀取資料，顯示出每一分鐘的 K 線圖；系統畫面下方會顯示出 KD、RSI、

PSY 等技術指標供使用者作參考；登入的下方有文字敘述顯示出每一分鐘 K 線的

變化，告知使用者目前台指期貨近月的多空交戰情況。 
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圖 4-4  系統開啟畫面 

 

4.2.3  登入流程 

圖 4-5、4-6 為預測系統登入介面與流程圖，輸入正確帳號密碼進入此系統，

此時系統會搜尋資料核對帳號密碼，若帳號密碼正確則進入期貨預測系統，錯誤

則登入失敗。 

 

 

圖 4-5  期貨預測系統登入畫面 

 

 30



 

開始 

輸入帳號密碼 

搜尋登入資料 

使用者帳密是否正確 

登入系統 

顯示登入失敗 

否 

結束 
 

圖 4-6  登入系統流程圖 

 

4.2.4    期貨預測系統使用流程 

    圖 4-7 為期貨預測系統的使用流程圖，開盤前可先由台指近日波動分析了解

今日台指期貨開盤前的一些重要訊息，開盤後進入多空頭預測表單顯示今日宜作

多或作空，使用者可設定策略；當系統由策略計算出買進時機時會顯示訊息向使

用者確認掛牌點數，確認後將進行模擬交易，直到賣出點出現後，表單會顯示此

次投資績效。 
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開始 

  台指近日波動分析 

   策略設定 

確認買進時掛牌點數 

模擬交易 

修改或刪除買進時機 

否 

結束 

 

圖 4-7  期貨預測系統使用流程 

 

4.3  首頁功能說明 

    圖 4-8 為 IFTS 平台的系統首頁，以表單的方式呈現；台指盤勢分析、盤後

分析、即時新聞連結、世界各國指數等可以讓使用者了解目前市場動態，使用者

可以由這些訊息作決策；即時預測根據投影理論預測未來趨勢及方向，使用者能

自行決定買進賣出時機或由交易設定的部分嚴格控制停損及停利點；首頁中間可

以查詢目前買進賣出點數、成交價、未平倉量等重要訊息。 
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圖 4-8  指數期貨分析系統首頁 

 

4.3.1  指數多空頭趨勢預測 

圖 4-9 為台指期貨多空頭預測表單，由近日台指期的最高點、最低點、收盤

點預測當日台股指數期貨宜作多或作空，日線分析本論文設定為 5 日線(週線)、

20 日線(月線)、130 日線(半年線)，即時分析本論文設定為 5 分鐘線、40 分鐘線、

130 分鐘線。 
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圖 4-9  利用台指近日預測台股指數當日作多作空 

 

本論文將世界各國指數整理為表單形式供使用者方便觀看，包含道瓊指數、

費城半導體、那斯達克等美國指數、香港恆生、摩台指等，如圖 4-10。 

 

 

圖 4-10  世界各國指數即時報價 
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4.3.2  投影理論應用於移動平均線 

圖 4-11 為投影理論應用於移動平均線分析，先設定當日短、中、長線的範圍，

即時分析本論文設定為 5 分鐘線、40 分鐘線、130 分鐘線，設定完成後當正規分

析出現買進訊號時系統會顯示發生時間，投資人由大盤指數圖形可觀察趨勢或由

系統判斷出買進點時機嚴格控制停損停利。 

 

 

圖 4-11  投影理論應用於移動平均線分析 

 

4.3.3  投影理論應用於 K 線分析法 

圖 4-12 為 K 線分析法，為 IFTS 系統所設定，紅線部分表示 K 線的漲勢或跌

勢明確出現，買多或買空趨勢形成。 
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圖 4-12  K 線即時分析 

 

圖 4-13 為 K 線文字敘述的即時分析，目的在於掌握每次漲勢跌勢明確出現

時多空交戰情況，確保目前情勢做出買進賣出抉擇，或由系統嚴格控制停損停利。 

 

 

圖 4-13  K 線即時分析 
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4.3.4  模擬交易 

    圖 4-14 為模擬交易，擬訂好交易策略後，在即時分析中出現買進訊號時，系

統就會請投資人設定交易口數及平倉點，也可交由系統自動及時買進賣出；平倉

後系統會幫助投資人細算近日投資報酬率、勝率、交易次數、收益等，如圖 4-15。 

 

 

圖 4-14  模擬交易 

 

 

圖 4-15  交易績效分析 

 

    由以上功能敘述，先由多空頭趨勢預測了解今日開盤時應作多或作空，再由

K 線與短、中、長平均線利用正規方程式所得的斜率計算出買多或買空的訊號強
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弱，當出現訊號時設定作多或作空一口台指近月；發生死亡交叉時賣出。最後，

系統會作當日的績效分析供投資人參考。 

 

4.4  介面功能說明 

 

4.4.1  即時走勢圖及每日記錄 

圖 4-16 為台指期貨即時走勢圖，主要目的是讓投資人隨時觀望市場動態，圖

中為已設定好的 5 分線、40 分線、130 分線及趨勢線，再由 IFTS 系統策略分析

告知投資人買進賣出時機。 
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圖 4-16  台指期貨即時走勢圖範例 

 

    圖 4-17 記錄了台指期貨開盤、最高、最低、收盤、成交量、未平倉量等資料，

目的為：提供使用者觀察到成交量異常或衝破高點時等突發狀況。 
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圖 4-17  每日紀錄 

 

4.4.2  台指盤勢分析、台指盤後與即時新聞 

    當日開盤前系統的策略一、策略二會有盤前報告訊息，如圖 4-18、圖 4-19，

目的為告知使用者近日台指期現象；開盤後當出現買進賣出訊號時，可由系統點

選首頁的盤勢分析顯示目前的情勢，如圖 4-20，投資人可以在交易前再次確認目

前是否真的該買多或買空，交易期間也可由即時新聞連結得知目前各產業或較大

資本個股的變動，如圖 4-21；今日交易結束後系統會整理當日交易的情況及今日

台指期貨出現的漲勢或跌勢較明顯的時間點供使用者觀察，還有盤後分析，如圖

4-22。 
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圖 4-18  盤前訊息報告-策略一 

 

 

圖 4-19  盤前訊息報告-策略二 
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圖 4-20  盤勢分析 

 

 

圖 4-21  即時新聞連結 
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圖 4-22  盤後分析 

 

    由以上介面功能說明所述，投資人進入系統後就會有台指期貨即時走勢圖觀

看，可先由策略一與策略二得知今日買賣策略分析，開盤前亦可先由盤勢分析、

即時新聞訊息得知近日台指期情況；最後可以選擇盤後焦點文章了解今日台指訊

息，作為日後參考指標。 
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第五章  實驗結果分析與討論 

 

5.1  台指多空頭趨勢分析結果 

表 5-1 為台股指數從 2002 年 1 月 3 日至 2011 年 9 月 30 日止，利用台股指數

近日判斷當日宜作多或作空結果，由表中得知：當日開盤漲跌突破近日收盤 3%

時，則當日大幅震盪的機率 78.9%為最高；當日開盤漲跌突破近日 6%則當日大

幅震盪的機率 44.4%為最低；由結果得知：當日開盤漲跌幅度超過近日 2%，3%，

4%時當日大幅震盪機率超過 70%，因此本論文利用當日開盤漲跌幅度超過近日

2%，3%，4%作為當日作多或作空的指標。 

 

表 5-1  台股指數期貨作多或作空機率 

台指當日開盤漲跌

幅度超過近日收盤

百分比 

開盤漲跌次

數 

大幅震盪次數 百分比 

1% 451 289 64% 

2% 155 119 76.7% 

3% 57 45 78.9% 

4% 27 21 77.7% 

5% 16 10 62.5% 

6% 9 4 44.4% 

7% 5 3 60% 

 

    表 5-2 為台股指數從 2002 年 1 月 3 日至 2011 年 9 月 30 日止每年台股指數近

日判斷當日宜作多或作空結果，由表中得知：除了 2003 年與 2006 年開盤漲跌次

數與大幅震盪次數不多且百分比較低，其他都有超過六成以上的震盪機率，因

此，當日開盤漲跌幅度較大時，大幅震盪機率較高，所以會有比較多出手空間。 

 

 

 

 43



 

表 5-2  台股指數期貨每年作多作空機率 

年分 台指當日開盤漲跌

幅度超過近日收盤

百分比 

開盤漲跌次數 大幅震盪次數 百分比 

2% 17 11 64.7%2002 

3% 3 2 66.7%

2% 3 1 33.3%2003 

3% 2 1 50%

2% 7 5 71.4%

3% 1 1 100%

2004 

4% 3 2 66.7%

2005 2% 1 1 100%

2% 1 0 02006 

3% 1 1 100%

2% 17 14 82.4%

3% 3 3 100%

2007 

4% 1 1 100%

2% 28 26 92.8%

3% 12 10 83.3%

2008 

4% 17 15 88.2%

2% 11 7 63.6%

3% 2 2 100%

2009 

4% 3 1 33.3%

2% 6 4 66. 7%2010 

3% 3 2 66. 7%

2% 6 5 83.3%

3% 2 1 50%

2011 

4% 2 2 100%
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5.2  IFTS 系統模擬交易結果 

    利用 IFTS 系統的多頭空頭趨勢分析方法判斷當日宜作多或作空，再利用趨

勢線配合短、中、長移動平均線及 K 線，找出買進賣出時機。模擬交易日期為

2011 年 10 月 3 日-2012 年 2 月 29 日，共 99 個交易日。 

     

    下表 5-3、5-4、5-5、5-6 為模擬交易結果，每日出手次數不只一次，從 99

個交易日中選擇台指近日震盪波段較大的 35 個交易日作台股指數近月買進賣

出，若當日台指開盤大跌且近日台指為跌勢，則今日可作多，但若開盤台指有漲

則試空單；若當日台指開盤大漲且近日台指為漲勢，則今日可作空，但若開盤台

指有跌則試多單，買點為系統策略中規劃的趨勢線、K 線、移動平均線等，通常

在第二波高點試多單，第二波低點試空單，賣點通常在第三波高低點附近；當發

生短中長線三線交叉時趨勢往上立刻試多單，反之試空單，過 25-30 點即平倉，

系統會通知使用者現在是否已達第三波。 
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表 5-3  實際模擬交易表(2011 年 10 月) 

日期 台指當日開盤 買進時間與點數 賣出時間與點數 獲利 

2011/10/3 開盤大跌試多單 上午 9：22 多單,7065 點 上午 10:56 ,7035 點 -30 點

2011/10/4 開盤大跌試多單 上午 9：12 多單,6939 點 

上午 12：15 多單,6999 點 

上午 9：45 ,7009 點 

上午 12：35 ,7027 點

70 點

28 點

2011/10/5 開盤跌 32 點 上午 9：10 空單,7065 點 

上午 11：35 多單,7020 點 

下午 1：00 空單,7024 點 

上午 9：59 ,7015 點 

上午 11：58 ,7045 點

下午 1：42 ,6991 點 

50 點

25 點

33 點

2011/10/6 開盤大漲試空單 上午 11：00 空單,7162 點 上午 11：15 ,7120 點 42 點

2011/10/7 開盤大漲試空單 上午 9：15 空單,7199 點 

上午 12：02 空單,7231 點 

上午 9：40 ,7120 點 

上午 12：10 ,7209 點

-1 點

22 點

2011/10/11 開盤大漲試空單 上午 11：28 多單,7380 點 

上午 12：22 多單,7383 點 

下午 1：04 多單,7388 點 

上午 11：36 ,7401 點

上午 12：58 ,7389 點

下午 1：34 ,7410 點 

21 點

6 點

22 點

2011/10/17 開盤大漲試空單 上午 12：32 空單,7461 點 上午 12：41 ,7430 點 31 點

2011/10/18 開盤大跌試多單   無

2011/10/19 開盤漲 2 點 上午 8：45 多單,7344 點 上午 8：58 ,7377 點 33 點

2011/10/24 開盤大漲試空單   無

2011/10/26 開盤跌 46 點 上午 10：00 多單,7467 點 

上午 11：46 多單,7474 點 

上午 10：36 ,7473 點

上午 11：59 ,7508 點

6 點

34 點

2011/10/27 開盤漲 4 點 上午 8：45 多單,7546 點 

上午 9：42 多單,7535 點 

上午 9：04 ,7530 點 

上午 10：10 ,7571 點

-16 點

36 點

2011/10/28 開盤大漲試空單 上午 9：22 空單,7735 點 

上午 12：07 空單,7672 點 

上午 9：34 ,7711 點 

上午 12：30 ,7642 點

24 點

30 點
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表 5-4  實際模擬交易表(2011 年 11 月) 

日期 台指當日開盤 買進時間與點數 賣出時間與點數 獲利

2011/11/1 開盤漲 8 點 上午 8：45 空單,7560 點 

上午 9：47 多單,7573 點 

上午 9：40 ,7541 點 

上午 11：00 ,7653 點 

19 點

80 點

2011/11/2 開盤大跌試多單 上午 10：25 空單,7537 點 上午 10：46 ,7533 點 4 點

2011/11/3 開盤跌 39 點 上午 8：45 多單,7576 點 上午 9：45 ,7536 點 -40 點

2011/11/4 開盤大漲試空單   無

2011/11/10 開盤大跌試多單 下午 1：22 多單,7318 點 下午 1：42 ,7308 點 -10 點

2011/11/14 開盤大漲試空單   無

2011/11/17 開盤跌 64 點 上午 10：22 多單,7352 點

上午 12：30 空單,7363 點

上午 12：50 多單,7365 點

上午 10：36 ,7382 點 

上午 12：47 ,7365 點 

下午 1：42 ,7397 點 

30 點

-2 點

32 點

2011/11/18 開盤大跌試多單   無

2011/11/22 開盤跌 1 點 上午 8：45 空單,7040 點 

上午 9：38 空單,7075 點 

上午 10：58 空單,7066 點

上午 9：10 ,7070 點 

上午 9：50 ,7043 點 

上午 12：33 ,6999 點 

-30 點

32 點

67 點

2011/11/24 開盤漲 5 點 上午 8：45 空單,6837 點 

上午 10：03 空單,6816 點

上午 10：17 多單,6828 點

上午 9：39 ,6813 點 

上午 10：10 ,6819 點 

上午 11：23 ,6888 點 

24 點

-3 點

60 點

2011/11/29 開盤漲 49 點 上午 11：22 多單,6939 點 上午 11：55 ,6949 點 10 點

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 47



 

表 5-5  實際模擬交易表(2011 年 12 月) 

日期 台指當日開盤 買進時間與點數 賣出時間與點數 獲利

2011/12/1 開盤大漲試空單   無

2011/12/9 開盤大跌試多單 上午 12：20 多單,6887 點 上午 12：34 ,6922 點 35 點

2011/12/12 開盤漲 88 點試空單 上午 12：50 空單,6948 點 下午 1：10 ,6950 點 -2 點

2011/12/13 開盤跌 86 點試多單 上午 11：48 多單,6874 點 上午 12：45 ,6916 點 42 點

2011/12/15 開盤跌 76 點試多單   無

2011/12/21 開盤大漲試空單   無

2011/12/26 開盤漲 1 點 上午 8：45 多單,7107 點

下午 1：05 多單,7090 點

上午 9：33 ,7077 點

下午 1：32 ,7094 點

-30 點

4 點

2011/12/29 開盤跌 41 點 上午 10：34 多單,7028 點 上午 11：56 ,7066 點 38 點

2011/12/30 開盤漲 24 點 上午 12：55 多單,7080 點 下午 1：20 ,7087 點 7 點

 

表 5-6  實際模擬交易表(2012 年 1、2 月) 

日期 台指當日開盤 買進時間 賣出時間 獲利

2012/1/30 開盤大漲試空單 上午 12：15 空單,7427 點 下午 1：00 ,7404 點 23 點

2012/2/6 開盤漲 66 點 上午 11：26 多單,7689 點 上午 12：05 ,7706 點 17 點

 

    由上述得知，從 2011 年 10 月 3 日至 2012 年 2 月 29 日 99 個交易日中進行

44 次交易，使用 K 線、平均線配合正規方程式的趨勢線作買進賣出所得到的交

易結果，在 5.3 節會詳細作交易系統的績效分析。 
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5.3  IFTS 交易系統績效分析 

表 5-7 根據台灣期貨交易所最新公告(101 年)，台股指數期貨原始保證金為

83000 元，維持保證金為 64000 元，1 點價值為 200 元。 

 

表 5-7  交易模擬參數 

期貨契約 台股指數期貨 

本金 83000 元新台幣 

1 點價值 200 元新台幣 

手續費加期貨交易稅 2 點 

可否留倉 不可 

 

    表 5-8 為 2011 年 10 月 3 日-2012 年 2 月 29 日共 99 個交易日的投資績效表

整理，其中有 35 個交易日預測大幅震盪，35 次出手平均獲利點數為 30.5 點，平

均損失 16 點。 

 

表 5-8  交易模型績效評估表 

 獲利 損失 

總獲利點數 1013 點 -164 點 

最高獲利點數 80 點 -40 點 

最低獲利點數 4 點 -1 點 

平均獲利點數 29.8 點 -16.4 點 

 

    由以上結果，本論文利用 3.6 節獲利率公式計算投資台股指數期貨近月的獲利率，

其公式如下： 
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獲利率=﹙平倉點數-進場點數-手續費與交易稅﹚*200/83000 

 

    由本論文 3.6 節所述，設定每次進出場所需的手續費加交易稅為 2 點，因此

計算結果得知獲利率為： 

 

(1013-164-44*2)*200/83000=1.83 

 

    獲利率為 1.83。因此，從 2011 年 10 月 3 日至 2012 年 2 月 29 日共 99 日交

易中有 35 日進行交易，共 44 筆買賣紀錄，總獲利金額為新台幣 152200 元，平

均每次交易能獲得新台幣 2280 元。上述交易結果前提為買多或買空一口的情況，

若買進賣出時機出現且買多口即能有機會獲取更大利潤，但相對風險也較高。 
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第六章  結論與未來展望 

     

6.1  研究結論 

本論文先以過去近日台股指數資料研究當日多空頭機率，再以 2011 年 10 月

至 2012 年 2 月的資料進行趨勢預測及績效分析；利用本論文所提出的買進賣出

策略分析建構出一套 IFTS 台指期貨預測系統。根據實證分析、理論建構、模擬

交易等結果，本論文歸納出以下幾點結論： 

 

1.台股指數實證研究 

過去歷史資料分析顯示，台指當日開盤超過近日台指 2%、3%、4%時，當日大

幅震盪機率超過 70%，因此本論文以此作為多空指標作當日台指買進賣出，有

機會在大幅震盪的盤勢中獲利。 

 

2. IFTS 預測系統 

本論文成功的在 Microsoft Excel Visual Basic for Application 開發了一套

IFTS(Index Futures Trading System)期貨預測系統，此系統介面操作簡單、易於

使用，依照研究方法作軟體設計的規劃，以達到即時預測作業的便利性。IFTS

系統透過簡單的操作流程便可預測台指期貨的未來即時走勢，各年齡層的投資

者均可輕易使用，也可減少人心貪婪操作導致血本無歸的結果。 

 

6.2   研究後續建議與改進 

    在本論文題出的研究分析方法及軟體開發設計中，在許多方面仍有改善的空

間，關於本研究未來的可能方向及改進如下： 
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1.模擬交易部分與實際買賣有落差 

在實際交易時必須考慮賣出時並不一定能立即成交，會有價差，所以實際交易  

後所得到的淨利並不如實驗的模擬交易。 

 

2.系統介面與功能 

未來將改善介面單調、增加多種期貨指數預測等功能，讓投資人更方便使用此 

系統。 

 

3.世界各國指數參數設定 

目前介面已連結世界各國指數即時更新資料供使用者觀看，但各國指數對台灣 

指數的影響力道大小不一，未來希望能統計各國指數與台股指數的相關性作比 

例參數設定，供使用者了解世界各國指數對台指當日走勢的影響力。 
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